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A los accionistas de Laminar Pharmaceuticals, S.A.

Opinidn

Hemos auditade las cuentas anuales abreviadas de Laminar Pharmaceuticals, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios vy criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propeorciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgas de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamas una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento v recuperabilidad de los gastos de investigacion v desarrollo activados (véanse

notas 3.1y 4)

Tal y como se menciona en la nota 4 de la memoria abreviada adjunta, durante el ejercicio 2020 se
han reconocido coma mayor valor del activo gastos de investigacion y desarrollo por valor de 3.084
miles de euros y una dotacion a la amortizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del
ejercicio por valor de 468 miles de euros. El valor neto contable de los gastos de investigacion y
desarrollo en el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020 asciende a 14.659 miles de euros. La
activacién de estos gastos de investigacion y desarrollo requieren del cumplimiento de determinados
requisitos. Asimismo, la Sociedad evalla anualmente la existencia, o no, de indicios de deterioro a
efectos de determinar el valor recuperable de los mencionados activos. El valor recuperable se
determina mediante la aplicacién de técnicas de valoracidn que requieren el ejercicio de juicio y
estimaciones por parte de los administradores y la Direccion. Debido al elevado grado de juicio, la
incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, v la significatividad del valor contable de estos
activos, se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del disefio e
implementacion de los controles clave relacionados con el proceso de activacion de los gastos de
investigacion y desarrollo. Asimismo, hemos obtenido un desglose de los gastos de investigacion y
desarrollo por proyecto y los hemos conciliado con los importes registrados en contabilidad. Para una
muestra de facturas de dicho desglose, hemos comprobado si se trata de conceptos activables y si
la Sociedad asigna los costes por naturaleza, departamento y proyecto de manera adecuada,
cumpliendo con los requisitos de activacion. Asimismo, hemos evaluado la metodologia e hipotesis
utilizadas en la estimacion del valor recuperable de los diferentes proyectos de investigacion y
desarrollo. Por ultimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas
cumple con los requerimientos de informacién del marco normativo de informacion financiera
aplicable.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del contral interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefliamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacion a los administradores de
Laminar Pharmaceuticals, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las dispasiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.0O.A.C. n® S0702
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA1
NE:  |[AS7451171 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: ) Euroe osoot | X
LAMINAR 6 % i —
TR ETTICARS SN Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de [os administradores
ACTIVO Ln;::‘:ooni EJERCICIO 2020 (2) | EJERCICIO 2019 (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11000 15.035.641,46 | 12.621.258,70
I Inmovilizado intangible . . 11100 4 14.659.101,50 | 12.246.306,17
I Inmovilizado material. . 11200 42.712,70 27.604,97
lil. Inversiones inmobiliarias .. ... .. ... ... ...... .. 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11400 6
V. Inversiones financieras a largo plazo 11500 8 27.883,93 23.766,06
VI, Activos porimpuesto diferido 11600 10 305.943,33 323.581,50
Vil. Deudores comerciales no corrientes 11700
B) ACTIVO CORRIENTE ... .. 12000 3.050.549.92 | 4.000.733,99
I Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100
Il. Existencias | 12200
lil. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar . . 12300 6 1.952.1 06,1 1 1 -93?-247126
1. Clientes por venlas y prestaciones de servicios .. ......... 12380 49'358'63 88.470.08
a] Clientes por venias y presiaciones de servicios a largo plazo. 12381
b) Clientes por veritas y presiaciones de servicios a corto plazo, 12382 49-35&63 88-470-08
2. Acclonisias (socios) por desembolsos exigidos 12370
T — 12380 1.902.747 48 1.848.777,18
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400 6
V. Inversiones financieras a corto plazo 12500
VI. Pericdificaciones a corto plazo . 12600 6.71 6t22
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. .. ... ... 12700 1.098.443 .81 2.056.770,51
TOTALACTIVO (A+B) .. ... ... ... 10000 18.086.191,38 | 16.621.992,69
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, segin express las offas en unidades, niles o milones de eurus. Todos los documentos que (ntegran las cuentas an.ales deben sfaborrs an ls misma uni-




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
NE.  JAB7451171
DENOMINACION SOCIAL: P 3
LAMINAR q_,j@—’
PHARMACEUTICALS SA—
Espacio destinado para ‘as firmas d&6s administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?a?:onlfu esercicio 2020 ) | esercicio 2019 (2)
A) PATRIMONIO NETO 20000 10.995.770,15 | 10.861.414,12
A1) Fandos proplos .. . 21000 8.534.721,24 9.604.413,98
I Capltal . 21100 8 174.150,21 172.647,00
1. Capital sscriturado 21110 174.150,21 172.647,00
2 (Capital no exigido) 21120
. Primadeemisién ... . . ... . ... 21200 8 13.836.525,93 | 13.338.963,42
W Reservas.. .. .. ... 21300 | 9 3.232,05 -25.219,92
T RessrmdechpHalzatity - .- ... i iyt riesoecans 21350
L AT TRIITIE < covmemns s o <ok e N R ie A WS S 21360 3.232,05 -25.219,92
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ... ... .. 21400 -11 9-999-81
V. Resultades de ejercicios anteriores 21500 -3.91 0-428'49 ‘3'502-493'44
VI. Otras aportacionesdesocios = . .. ............. 21600
VIl Resultado del ejercicio 21700 9 -1.448.758,65 -379.483,08
Vlil, (Dividendo a cuenta) 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto, ... .. ... . . 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor ... .... ... ... . ... ... . .. ..... 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, .. .. .......... 23000 12 2.461 -0‘48'91 1 '25?'000' 14
B) PASIVONOCORREENTE ... ... .. 31000 3.332.383,73 | 5.266.704,39
I Provisiones a largo plazo . 31100
e RO . s i S5 0505 h e a200 | 7 2.548.243 39 | 4.847.663,04
1. Deudasconentidadesdecrédito. . .. .. ................... 31220
2. Acreedoras por arrendamiento financiero .. L. L. ... 31230
3. Otras deuda  largo plazo 31290 2.548.243,39 4.847.663,04
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300
IV. Pasivos por impueste diferido 31400 10 784.140,34 419.041 35
V. Pericdificaciones alargoplaze .. == . ...... 31500
VL. Acreedores comerciales nocarrientes .. ... ... .......... 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo. ......... .. 31700

(1) Eercico al gue van refendas las cusntas anusies
(%) Ercicio ananor




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

niF:  |A57451171
DENOMINACION SOCIAL (7 %
LAMINAR i ﬂ%ﬁ-’—'
PHARMACEUTICALS SA— |
Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%?:QDREIA EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2]
C) PASIVO CORRIENTE ... .. P G 32000 3?58037'50 493874'18
K T AR (| a
. Provisionesacortoplazo .. .. ... .. .. ... ............. 32200
M. Deudasacortoplazo. .. .. . ... . |30 7 2.896.596,22 140.327,43
1 Deudas conentidadesde crédito. .. .. .................. ; 32320 923.268,75 0,00
2. Acreedores por arrendamiento financiers . ....... . . 32330
G O ek aicoo DR 32390 1.973.327 47 140.327 43
I¥. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 32500 4 861.441 r28 353.546,75
1 ProveedorBs. .. ...ovveieniinnncinnnssnes s S T L
a) Proveedoresalergoplazo............... g chersereies | 32584
b) Proveedoresacortiopleze . . ......... T 32582
2. Olosacreedores .................. 32590 861.441,28 353.546,75
Vi. Periodificaciones a corto plaze. . .. 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (A+B + C) AT 30000 18.086.191 '38 16.621 992'69

1) Ejercicio al que van relendas [as cuenias anugies.

2)

Elmrcicio snteno:




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
niF:  |AS57451171
DENOMINACION SOCIAL: ( /
LAMINAR Wfl?:/~"" o
PHARMACEUTICALS SA -

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) | HABER L:?umo%i esercicio 2020 () | esercicio 2019 (2)
1. Importe neto de la cifra de negocios : 40100 11 144.860,24 150.020,67
2, ;ﬂ?&gﬁge existencias de praductoc terminados y en curso de g
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo . 40300 4 3.083.771 g7 2-025-352,56
4. Aprovisionamientos 40400
5. Otros ingresos de explotacién . 40500 18.047.38 339.773,50
6. Gastos de personal 40600 11 -900.628,29 -742.946,65
7. Otros gastos de explotacién ao700 | 11 -3.211.529,19 | -1.953.785,54
8. Amortizacisn del inmovilizado | 40800 4 -478.717,77 -501.534,68
a. Lrgpuqté-.?llo.n. I.i.e.s.tfbl\r.'lnl:lonll de Inmuvfllzado no fmanclaru y 49300 70.552,69 20 669,75
10. Excesos daprovisiones . ... ... . .. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 41100 B -202.991,58 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . . . ... . | 41200
13. Otros resultados i 8 W IR Y ) N R B T 41300
" ﬁEfngsAE?PE Eii"?:%i’%ﬂ PR TR 8 49100 -1.476.634,25 -662.450,39
14, Ingresos financieros ... 41400 21.243,27 15.745,01
a) Eﬁﬁﬁggn de subvencionas, donaciones y legados de carecler o
b} Cilros ;’ngmsgs financierns 41490 21 .243.2? 1 5?451}1
15. Gastos financieros. ... ... 41500 -46.132,99 -15.829,86
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros .. ... | 41600 0.00 4.094 12
17. Diferencias de cambio. o... | #1700 -9.232,51 -6.897,71
18. ﬁ:;:rll:?;:oi resultado por ena]enlclonn de Fﬂllrumerln_c.is. ....... 1500 6 -165.881,94 -105.957.26
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . ... ........ .. 42100
e) Incorporacién al activo de gastos finsncieros .. ... .....o.oou. .. 42110
b} Ingresos financiercs derivados de canvermos de acreedores . . ., ., 42120
t) Reslo de ingresos y gastos 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+17+18+19) . | 49200 -200.004,17 -108.845,70
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) . ... . 49300 -1.676.638,42 -771.296,09
20. Impuestos sobre beneficios | 41900 227'879.77 391.81 3,01
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20) 49500 -1.448.758,65 -379.483,08

(1) Eerowo & gus van refen

das i85 buanas anuales

12) Ejerocia antencr
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LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.A. [A57451171]
Memoria abreviada del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

1. Actividad de la empresa.

1.1. Datos de identificacion.

LIPOPHARMA CANCER, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituy6é en escritura autorizada por el
Notario de Palma de Mallarca Don José A. Carbonell Crespi el dia 17 de octubre de 2006 con el nimero
2.877 de protocolo. La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al folio 122 del tomo
2242, hoja PM-56497, inscripcion 1, con fecha de 20 de noviembre de 2006.

En una reunién celebrada el 2 de febrero de 2007, la Junta General Universal de Socios de Lipopharma
Cancer, S.L. acordd el traslado del domicilio social de la sociedad al edificio 17, segundo piso, médulo C-
8 del ParcBIT, en la Carretera de Valldemossa Km 7,4 (CP 07121). Este acuerdo fue elevado a publico
ante el Notario del llustre Colegio de las llles Balears, D. José Antonio Carbonell Crespi, con fecha 16 de
febrero de 2007 e inscrito en el Registro Mercantil de Mallorca el 4 de abril de 2007.

Asimismo, a los efectos de reflejar de forma méas adecuada las actividades que desarrolla la empresa, en
escritura elevada a publico ante notario de fecha 17/12/2008, se procedié a madificar la dencminacion
social de la Sociedad, pasando de Lipopharma Cancer, SL. a LIPOPHARMA THERAPEUTICS, S.L.
Esta escritura de cambio de denominacicn social figura inscrita en el Registro Mercantil de Mallorca con
fecha 5/02/2009.

Posteriormente, y con la intencion de alinear la denominacién social con la de la filial que se mantiene en
Estados Unidos para la realizacion de Estudios Clinicos en ese pais, en escritura elevada a publico ante
notario de fecha 25/06/2019, se procedié a modificar nuevamente la denominacion social de la Sociedad,
pasando de Lipopharma Therapeutics, S.L. a LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.L. Esta escritura de
cambio de denominacién social figura inscrita en el Registro Mercantil de Mallorca con fecha 02/08/2018.

En el ejercicio 2020, se procede a transformar la compania en Sociedad Anénima, pasando a dominarse
LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.A., mediante escritura elevada a publico ante notario en fecha
04/08/2020. Esta escritura de transformacion en Sociedad Anonima figura inscrita en el Registro
Mercantil de Mallorca con fecha 03/09/2020 al folic 18 del tomo 2854, hoja PM-56497, inscripcion 35.

1.2. Domicilio.

El domicilio social de Laminar Pharmaceuticals, S.A. es, Carretera de Valldemossa, Km. 7,4, ParcBIT,
Edificio NAORTE piso 19, puerta 32, de Palma de Mallorca (CP 07121).

1.3. Naturaieza de Ia expiotacion y principales aclividades.
a) Objeto social

El objeto social de LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.A. es “La investigacion sobre temas de la salud
humana. El disefio e investigacion de farmacos y productos dietéticos para terapia humana y veterinaria
o como complementos nutricionales. El descubrimiento, desarrollo y comercializacién de medicamentos
y productos dietéticos para ser empleados en el tratamiento de las patologias humanas y de animales o

\ “, en la salud humana. La tenencia, transmisién, promocion, administracion y gestion de bienes inmuebles
N )(excluyendo el arrendamiento financiero activo), parcelacion, urbanizacién, construccién y rehabilitacion

e fincas rasticas y urbanas. Y la compra, venta, tenencia y disfrute de valores mobiliarios o titulos

| _valores, excluyendo las actividades reservadas por la Ley a instituciones de inversion colectiva y
' sociedades y Agencias de Valores'.

b) Actividad desarrollada

Durante el ejercicio social al que se refiere la presente memoria abreviada, la actividad que ha realizado
LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.A. ha sido la de disefio, investigacion y desarrollo de farmacos
contra el cancer, enfermedades neurodegenerativas, infecciosas y metabdlicas, de conformidad con su
objeto social. Esta actividad esté centrada en el desarrollo de farmacos de forma autonoma o bien en
colaboracidn bajo licencia junto a otras empresas.
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LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.A. [A57451171]
Memoria abreviada del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas.

2.1. Imagen fiel.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 se han
formulado aplicando los principios contables, por lo que reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de sus operaciones.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del ejercicic 2020, que
han sido formuladas el 5 de mayo de 2021, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.
No se ha aplicado ningln principio contable nc obligatorio.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de Ja incertidumbre.

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que podrian tener un riesgo de
dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos en ejercicios futuros,

Pérdida por deterioro de los gastos de |+D activados.

La Sociedad comprueba si los gastos de |+D han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de
acuerdo con la politica contable de la Nota 3.1. Los importes recuperables de las unidades generadoras
de efectivo (UGE) se han determinado en base a cdlculos del valor en uso y comparables. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones (Nota 5).

2.4. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y de la memoria abreviada, ademas
de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior, que salvo por la correccion de
errores descrita en la nota 2.7, formaban parte de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2019
aprobadas por la Junta General de Socios de fecha 22 de junio de 2020.

2.5, Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del
Balance abreviado.

L
'\ 2.6. Cambios en criterios contables.

fLNo se han producido cambios en los criterios contables generales.

2.7. Correccion de errores.

Tal y como se indica en la nota 2.4 de la memoria abreviada, la Sociedad ha procedido a reexpresar las
cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2019 con el proposito de reflejar las subvenciones
recibidas de organismos publicos para la inversion en gastos de investigacion y desarrollo y su
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, las cuales se venian imputando a resultados a medida
que se realizaba la inversién en los activos intangibles asociados en lugar de hacerlo en funcién de la
dotacion a la amortizacion efectuada para los citados elementos.

Adicionalmente, se ha procedido a la reclasificacién desde patrimonio neto a deuda a largo plazo de

aquellas subvenciones que, al cierre del ejercicio, no cumplian los requisitos para ser consideradas
como no reintegrables.
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Asimismo, la Sociedad ha procedido a registrar el efecto de la subvencién implicita en los préstamos

recibidos de organismos publicos a tipo cero de acuerdo con la normativa aplicable.

Todo ello ajustado con los efectos fiscales que afectan a cada una de estas partidas.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha reexpresado las cifras comparativas del 2018 como

se detalla a continuacion:

Euros

Saldo
Balance Saldo 2019 Ajuste reexpresado

2019
Activos por impuesto diferido 323.581,50 323.581,50
Total Activo no corriente 12.297.677,20 323.581,50 12.621.258,70
TOTAL ACTIVO 16.298.411,19  323.581,50 16.621.992,69
Deudas a largo plazo 3.227.28644 1.62037660 4.847.663,04
Pasivo por impuesto diferido 500.554.00 -81.512.65 419.041.35
Total Pasivo no corriente 3.727.840,44 1.538.86395 5.266.704,39
Resultados de ejercicios anteriores -3.195.751,01 -306.74243 -3.502.493 44
Subwvenciones, donaciones y legados recibidos 150153742 -24453728 1.257.000,14
Resultado del ejercicio 284 519,66 -664.002,74 -379.483,08
Toial Patrimonio neto 12.076.686,57 -1.215.282,45 10.861.414,12
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.298.411,18 323.581,50 16.621.992,689

Euros

Saldo
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Saldo 2019 Ajuste reexpresado

2019
Importe neto de la cifra de negocios 450.02067 -300.000,00 150.020,67
Otros ingresos de explotacion 94578024 -606.006,74 339.773,50
Lﬂ;;t:irtan:ciﬂn de subwenciones de inmowilizado no financiero 20.666.75 ST
Ingresos financieros 1.154 51 14 590,50 15.745,01
Gaslos financieras -1.239,36 -14.590,50 -15.829,86
impuesto scbre beneficios 170.478,76 221.334,25 391.813,01
Resultado del ejercicio 28451966 -664.002,74 -379.483,08

2.8. Cuentas anuales abreviadas.

La Sociedad cumple con las condiciones establecidas en el articulo 257.1 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de capital para presentar cuentas anuales abreviadas.

2.9. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Sociedad.
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3. Criterios contables

3.1. Inmovilizado intangible.
a) Gaslos de Investigacion y desarrollo.

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto gue cumplen las
siguientes condicicnes:

» El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
* Se puede establecer una relacién estricta entre ‘proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto que cumplen las
siguientes condiciones:

Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.
La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

+ Existen motivos fundados de exito técnico en |a realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la licenciacion a un tercero del resultado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o licenciar el activo
intangible estan razonablemente asequradas.

« Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o licenciarlc.

La Sociedad realiza los proyectos de investigacion y desarrcllo con medios propios, los cuales se
valoraran por los costes de produceion y comprenden los costes directamente atribuibles y necesarios
para crear, producir y preparar el activo. En particular se incluyen los siguientes conceptos:

a) costes del personal afecto directamente a las actividades del proyecto.

b) costes de consumibles y servicios utilizados directamente en el proyecto.

c) Amortizacién del inmovilizado afecto directamente al proyecto y,

d) la parte de costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto si
respenden a una imputacion racional.

"\ Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
_de forma inmediata hasta su importe recuperable.

La Sociedad realiza anualmente una prueba de deterioro sobre los gastos de investigacion y desarrollo.

" La determinacién del valor recuperable implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el mayer

del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad utiliza valoraciones de los
diferentes proyectes para evaluar en su caso la necesidad de realizar deterioros sobre los actives.

b) Aplicaciones informaticas
Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar

beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un ano, se reconocen como activos
intangibles.

c) Vida util y Amortizaciones
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La Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Gtil es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La Sociedad no comenzara a amortizar los gastos de desarrolio hasta que no se inicie la fase de
comercializacion del producto objeto de los ensayos.

Los gastos de investigacién se amortizan linealmente en cinco afios desde la fecha de activacion de los
proyectos.

Las aplicaciones informéticas se amortizan linealmente en cuatros anos.

3.2. Inmovilizado material.

La valoraciéon del inmovilizado material se realiza por su precio de adquisicion y, para el caso de los
“equipos para procesos de informacion”, “mobiliario de oficina” asi como “material de laboratorio”, se
amortizan aplicando los coeficientes de amortizacion acelerada contemplados en el régimen de
incentivos a las empresas de reducida dimensién.

En concreto, se han aplicado los siguientes coeficientes de amortizacion:

EQUIPOS DE LABORATORIO 15,00%
EQUIPOS PARA PROCESOS DE INFORMACION 50,00%
INSTALACIONES DE LABORATORIO 15,00%

3.3 Activos Financieros.
a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance abreviado que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance abreviado.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable. incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcion de su tipe de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la lotalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un ano se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia cbjetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

. El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor

actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento
de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

b) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada todos aquellos activos mantenidos para negociar gue se adquieren con el proposito
de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los actives financieros que designa la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en
una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de
cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momenta inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable, imputando los cambics que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
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ganancias del gjercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio.

c) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo ¢ asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valer y, en
Su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se
preduce.

3.4. Patrimonio Neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, cCOMo menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualguier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enaenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
postericrmente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.5. Pasivos Financieros
a) Debitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance
abreviado.

Estas deudas se reconccen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo
que el gue otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en mas de un 10% del valer actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del
pasivo original calculado bajo ese mismo método.

3.6. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas,
mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
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correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A eslos efeclos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y
no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monelario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible y material
se imputan come ingreses del ejercicio en proporcién a la amortizacién de los correspondientes activos
o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance
abreviado. Por su parte. las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos.

3.7. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositive relacionado
con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

H imien IV ri ifer

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

A imien ' rim ifer

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre qgue resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la
pesibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Piblica.

La Scociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre

- beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
anos contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u
obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o benificacion, existan dudas razonables
sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el
limite maxime de diez anos, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior,
cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
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temporales a su compensacién.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al misme sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias antericres o posteriores.

3.8. Transacciones en moneda extranjera.

a) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en meoneda exiranjera se reconocen en la cuenta de perdidas
y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios
en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de
conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen
en el patrimanio neto.

3.9. Ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestades en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las aclividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que
se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

3.10. Gastos de personal.
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
., prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no
se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance abreviado se descuentan a su valor
actual.

b) Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuando la practica en el
pasado ha creado una obligacion implicita.
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3.11. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme
con lo previste en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismas, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupc mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adguirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
conaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de
emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se regisira en reservas.

3.12. Clasificacion entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance abreviado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad. se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros actives liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizades para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasives durante los doce meses siguientes a la fecha de
ciarre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido

cespués de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales abreviadas sean formuladas.

1 3.13. Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento cperativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en gue se devengan sobre una base lineal durante el
periode de arrendamiento.

3.14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja.
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e

4. Inmovilizado material e intangible.

4.1. Inmovilizado Intangible.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el movimiento habido en los elementos de inmovilizado intangible
son los que se detallan en las siguientes tablas:

Inmowvilizade inmaleral a coste de Adquisician 2020
[ Cuenta [Comcepo | imporieinicial | __Atas Bajas | Importe final
200 GASTOS DE INVESTIGACION 489210045 B33.72055 212319.28| 5513.501,72)
20m GASTOS DE DESARROLLO 11.921.66030 2250.051,22 8092381 14.080.787,71|
206 AFLICAGIONES INFORMATICAS 2.714,70 250,00 2.964,70

303.243,09| 18.597.254,13

16.816.47545| 3.084.021.77

Total Coste iInmavilizado Intangible

Amontizacién del iInmowlizade inmaterial

2020

Il'np;:l;le inicial Allas Bajas

_lmpnne Ilna_!

Cuenta |Conceplo
280 AMORT. ACUMULADA GASTOS DE INVESTIGACION A34BBE205 46770223 10025151 3.716.302,77
280 AMORT. ACUMULADA GASTOS DESARROLLO 1.218.988 80 1.218.996 80
280 AMORT. ACUMULADA APLIC, INFORMATICAS : 232043 532,63 2 853,06

| Totat Amaortizacion Acumulada Inmovilizado Intangible 4570.169.28| 468234 B6 100.251. 51 4.938.152,63

Valor Neto Contable del inmovilizado inmaterial

R T e T s T imporis fival”
200  GASTOS DE INVESTIGACION 154324840 36601832 112.067.77 179719895

20 |GASTOS DE DESARROLLO 10.702 663 50 2250.[)51.22| 9052381 12861.780N
206 APLICACIONES INFORMATICAS 39427 -282,63 111,64
| Tetal Cosie inmovilizado Intangible 14.659.101.50

iInmovilizado inmaterial a coste da Adquisicion
|Concepto Importe inicial

| Impaorte final

200 GASTOS DE INVESTIGACION 438767798 50442246 4.892.100,45
201 GASTOS DE DESARROLLO 10.400.730.20 1.520.830,10| 11.821.660,30
206 APLICACIONES INFCRMATICAS 2.129.70 585,00/ 2.714.70

Tolal Coste Inmovilizado Intangible 14.780.537,89| 2.025937, | 16.816.47545

Amortizacion del inmowlizado inmaterial
Conceplo Imporie inicial | Imporie final

280 AMORT. ACUMULADA GASTOS DE INVESTIGACION 285121706 49763407 3.348.852,05
260  AMORT.ACUMULADA GASTOS DESARAOLLO 1.218.996.80 [ 1.218.996.80
280  AMOHRT ACUMULADA APLIC. INFORMATICAS 2.129.70 180,73 232043
[ [votal Amoriizacion Acumulada Inmovilizado Intangible 497.524.80 | 4570.169.28

Valor Nato Contable del inmovlizado inmaterial 2019
=T Importe inicial | Alas Bajas [ importe tinal
200 GASTOS DE INVESTIGACION 1.536.460.01 6.768,39 | 154324840
201 GASTOS DE DESARROLLO 9.181.733.40 1520930,10 10,702.663.50
206 APLICACIONES INFORMATICAS 394 .27 39427

Tolal Cosle Inmovilizado Intangible 10.718.193,41| 1.528.112,76 12.246.306,17

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso a

31/12/2020 corresponde a aplicaciones informéticas por valor de 2.714,70 euros (2.129,70 euros en
2019).

Los gastos de investigacion y desarrollo capitalizades corresponden a los siguientes proyectos:

2020 2018
Valos Amortizacion Pérdidas Valor Neto Valor Amortizaclkon Perdidas Valor Nelo

Inve stigacion

Activado Acumulada deterioro Contable Contable Acumulada  deterioro Contable
Proyecio Oncalogia 458052475 3.162.36179 | 141814296 388351268 281018796 | 107332472
Proyecto Neurologia 932976,87 56392100 | 373.05597 79626840 43841258 | 257.88591
Proyacio Ictus 19951544 6765157 11188387 19951544 87.65157 [ 11186367
Proyecto Membolopatias 1280384  12.569.94 203,90 | 1280384 1258994 ; 203.90
[ | 572582100 381655430] 112.067,77] 1.797.19893] 4.892.10045] 3.348.852.08 | 1.543.248.40
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2020 2019
Valor Amortizacion  Pérdidas Valor Neto Valor Amortizacion Perdidas Valor Neto
deterioro Conmtable Contable Acumulada  deterioro Comable

Desarrolio
Activado Acumulada

Proyecto Oncologia 1326236386 1218 .996.78 12.063.367,08' 11.231.234,39 1.218.996.80 10.012.237.58
Prayecio Neurclogia 798.423,85 _ 79842385  599.502,10 59950210
Proyecto kius 9037143 9037143 9037143 _ 5037148
Proyecio Molabolopatias | 55238 | 552,38 652,38 | 1 552,36

1.218.996.78  90.923.81]12.861.790,93( 11.921.660,30| 1.218.996 80 10.702.563.50

Durante el ejercicio 2020 se han capitalizado partidas del inmovilizado intangible por importe de
833.720,55 euros (504.422,46 euros ejercicio 2019) en concepto de activacion de Gastos de
Investigacién de acuerdo con el siguiente desglose:

GASTOS DE INVESTIGACION ACTIVADOS

EUROS EUROS
31/12/2020  31/12/2019

CONCEPTO _IMPORTE IMPORTE
INVESTIGACIONES EXTERNAS 167.500,00 6.000,00
SINTESIS DE NUEVOS PRODUCTOS 67.727,84  65.000,00
GASTOS DE LABORATORIO 73.310,95  54.555,33
ACTIVACION GASTOS DE PERSONAL 525.181.76 __378.867,13
TOTAL 833.720,55 504.422,46

Durante el ejercicio 2020 se han capitalizado partidas del inmovilizado intangible por importe de
2.250.051,22 euros (1.520.930,10 euros ejercicio 2019) en concepto de activacion de Gastos de
Desarrollo de acuerdo con el siguienie desglose:

EU
31/12/2020 31/12/2019
CONCEPTO IMPORTE IMPORTE
INVESTIGACIONES EXTERNAS 167.500,00 6.000,00
SINTESIS DE NUEVOS PRODUCTOS 67.727,84 65.000,00
GASTOS DE LABORATORIO 73.310,95 54.555,33
ACTIVACION GASTOS DE PERSONAL 525.181,76 378.867,13

TOTAL 833.720,55 504.422,46

Estas altas cumplen con las condiciones que dictamina la normativa para poder activar los Gastos de
Investigacién y Desarrollo.

La rentabilidad econémico-comercial de los proyectos esta razonablemente asegurada en base a
los planes de negocio que tiene la Sociedad y que ha realizado de forma prudente, y que se
basan en datos de referencia y comparables del sector, asi como por el interés mostrado por
potenciales clientes que desean obtener mas informacion sobre el proyecto con propdsitos
comerciales.

Proyecto Oncologia:

El proyecto, relacionado con el LAMS561, también denominado 2-hydroxyoleic acid, 20HOA), se
denomina “20HOA en oncologia’, que consta de varios sub-proyecios.

i.  “01. Estudios preclinicos — PEI", al que se dio por finalizado el pasado 27 de diciembre
de 2012, fecha en la que se recibi6 la confirmacion de la autorizacion para realizar el estudio
clinico MIN-D01-1203 por parte de la agencia regulatoria britanica (MHRA);

i. “02. LP561A1 (20HOA). Ensayos clinicos Fase lll", que se corresponde con el
estudio clinico MIN-001-1203 (“Estudio de fases 1/2A de escalado de dosis con acido 2
hidroxioleico (?20HOA) en pacientes adultes con tumores solidos avanzados, incluido el
glioma maligna”), que se realizd en dos hospitales del Reino Unido y tres de Espana y que
completé el reclutamiento y el tratamiento de pacientes el 26 de septiembre de 2016. Durante
el ejercicio 2017 se trabajé en el cierre del estudio clinico, en la preparacion del Informe Final
(CSR) y se realizé diversos andlisis de las muestras para el estudio de los biomarcadores y el
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perfil genético de los tumores de los pacientes tratados con LAMS61. En general los
resultados del estudio han sido prometedores, confirmando un perfil de seguridad y actividad
clinica interesantes en varios pacientes con glioma maligno y otros tumores avanzados y
recurrentes a los tratamientos disponibles. En base a estos resultados se iniciaron los
trabajos de planificacién y preparacion de un proximo estudio de fase 2B/3 en pacientes con
glioblastoma, siguiendo las recomendaciones en el asesoramiento cientifico realizado con la
Agencia Europea del Medicamento (EMA) en 2014;

1. “0201. Ensayos clinicos FVII Pediatrico”. Este proyecto consiste en la preparacion,
gestion y ejecucién de un ensayo clinico pediatrico de Fase l/ll con el LAMS61 para su
aplicacion en oncologia que tiene como principal objetivo determinar la seguridad, la
tolerabilidad y la farmacocinética del compuesto en pacientes con cancer de hasta 18 anos.
Este estudio clinico pediatrico se prevé realizar en dos hospitales de EEUU, uno de los
cuales (Hackensack UMC, en New Jersey) actuard como coordinador principal del estudio.
Laminar, a través de su filial en EEUU, Laminar Pharma Inc., actuara como promotor del
estudio, aportara la medicacion y se encargara de realizar las analiticas para determinar los
parametros de farmacocinética y farmacodinamica. Durante 2018 se realizaron diferentes
tareas preparatorias para el inicio del estudio clinico, como la preparacion del presupuesto del
estudio, y el contacto con diferentes CROs (Clinical Research Organizations) para realizar la
seleccion de la empresa que realizara el estudio clinico. Asimismo, se realizé una reunion con
el Investigador Clinico Principal y se ha incluido un segundo hospital que participara en este
estudio (el Children's Hospital de Boston). Durante el 2019 se continuaron las reuniones con
el Investigador principal, Dr. Derek Hanson, y se seleccioné la CRO del estudio, que ha sido
QualitecFarma. Junto a esta empresa, se han preparado los cuadernos de toma de datos
(eCRF) y se ha programado el plan de visitas a los centros de investigacion clinica. Por otro
lado, se ha preparado la medicacién a utilizar para el estudio clinico pediatrico. Dicha
medicacién esta lista y depositada en la farmacia hospitalaria del centro coordinador del
estudio: Hospital de Hackensack.

2. “02.02. LAM561. Ensayos clinicos Fase Ib 20HOA+RT+TMZ”. MIN-002-1801:
Estudio clinico de busqueda de dosis de Fase 1b para evaluar la seguridad del acidoe 2-
Hidroxioleico (LAMS61) administrado oralmente en combinacion con Temozolomida y
radioterapia (en la fase concurrente) o sélo con temozolomida (en la fase de mantenimiento)
en el tratamiento de primera linea de pacientes con glioblastoma. Este estudio tiene como
objetivo el confirmar la Dosis Méxima Tolerada establecida para el LAMS61como tratamiento
Unico establecida en el estudio MIN-001-1203, para la combinacién de 20HO con
temozolomida (TMZ) y Radioterapia (RT) de acuerdo con las pautas de tratamiento
establecidas en los protocolos aplicados en la primera linea de tratamiento de pacientes con
glioblastoma (conocidas como protocolo Stupp), con el objetivo de aportar informacion de
seguridad adicional antes de la realizacion del proximo estudio clinico de Fase IIB/Ill para
evaluar la eficacia del LAM561 cuando se afiade al tratamiento actual de referencia de
primera linea en los pacientes con glioblastoma. Los pacientes que participaron en este
estudio clinico, que finalizé con éxito, se reclutaron en los hospitales dependientes del
Instituto Catalan de Oncologia (ICO). En 2017 se inicié la preparacion del protocolo del
estudio y del resto del paquete de documentos regulatorios necesarios para solicitar la
autorizacién a la AEMPS y al Comité Etico correspondiente (1B, IMPD, HIP/CI, etc.). Durante
2018 se procedio a presentar la solicitud para realizar el ensayo clinico (dossier CTA), se
present6 el ensayo clinico a los Comités de Etica, se prepar6 una hoja de Consentimiento
Informado, se prepar6 el producto farmacéutico y se inicié el reclutamiento de pacientes.
Durante 2019 y 2020 se reclutaron y trataron los pacientes y se comenzo a preparar el
informe clinico. En breve se presentara dicho informe final. En resumen, tanto la combinacion
de LAM5461 con TMZ, como la suma de ambos con RT mostré seguridad y se puede estimar
que los tratamientos combinatorios no presentan toxicidad anadida al tratamiento estandar.

3. LAM561 (20HOA). Ensayos clinicos Fase IVIll. En el caso de las aplicaciones en
glicblastoma, se prevé continuar directamente con un estudio de Fase I1B (MIN-003-1 806) en
el que se incorporard un disefio que permitird, si los resultados son positivos, solicitar una
autorizacién de comercializacion en Eurcpa, aspecto que ya se ha consultado a la Agencia
Europea del Medicamento (EMA), quien ha manifestado su conformidad con este
planteamiento. Se est4 preparando un protocolo con un disefio adaptativo que, después de
un andlisis intermedio, realizado 12 meses después del reclutamiento del Gitimo paciente.
Tras este analisis se podré finalizar el estudio o se podra re-orientar hacia la sub-poblacion
en la que se confirmen los mejores resultados, utilizando distintos potenciales biomarcadores
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que se pudieran confirmar en los resultados de los analisis de las muestras de los pacientes
que han participado en el estudio MIN-001-1203. Este disefio inicial es el que se utiliz para
el proyecto CLINGLIO, que se presenté a la convocatoria SC1-PM-08-2017 (New therapies
for rare diseases) en el marco del programa Horizonte 2020 de la UE, y para el que se ha
conseguido una ayuda de 6,15 millones de euros para su ejecucién. Durante 2019, se realiz6
una consulta a la EMA para eliminar uno de los brazos del estudio (el de dosis intermedia).
Esto deja el estudio con el brazo principal de dosis alta y el brazo de comparador (placebo).
Este cambio, que ha sido sugerido por la Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos
Sanitarios (AEMPS), reducira el tiempo de estudio y los costes del ensayo clinico. Ademas, la
Sociedad realizé la solicitud de nueva denominacion del estudio, que fue aprobada por la
AEMPS, pasando de ser un estudio de base |IB a ser un estudio de fase [I1B/Ill. Finalmente,
también se ha solicitado y obtenido la aprobacién de la EMA para realizar un analisis
intermedio a los 12 meses después de la entrada en el estudio del Gltimo paciente. Esto tiene
una ventaja muy importante. Si no se hubiera concedido esta modificacién del protocolo, es
estudio acabaria en 2024-2025. De esta forma, el estudio puede tener una primera fase de
anélisis durante 2022.

Proyecio Neurologia:
El proyecto, relacionado con el LAM4412C, se describe a continuacion,

LAM4412C para el tratamiento de neurodegeneracion. Las enfermedades relacionacas
con neurodegeneracion tienen una alta incidencia y un coste social muy elevado. Laminar
ha desarrollado un medicamento para tratar estos des6rdenes y se podrian comenzar
estudios clinicos con el LAM4412C en 2022. Este compuesto ha demostrado su eficacia en
investigaciones independientes en modelos humanizados de alzhéimer y Parkinson. En la
actualidad, se estan realizando los ensayos de toxicologia que desembocaran en el inicio de
un estudio clinico de fase | en 2022. A este estudio, seguirda un estudio de fase Il/lll en
humanos. Como estrategia para acelerar el proceso de aprobacién de esta indicacion, se ha
decidido iniciar el estudio clinico en personas con sindrome de Down que presenten
neurodegeneracién. Es ampliamente conocido que la trisomia del cromosoma 21 aumenta
el numero de copias de las proteinas relacionadas con el alzhéimer. Por ello, casi la mitad
de las personas que tienen sindrome de Down desarrollan un proceso neurcdegenerativo
similar a la enfermedad de alzhéimer. Dado que este cclective tiene importanies
necesidades clinicas, esta estrategia, ne solo acortara los plazos para que el LAM4412C
llegue al mercado, sino que también aportara terapias para pacientes que necesitan ser
atendidos. Hay que indicar que, tanto la introduccion de un medicamento en Down como en
alzhéimer estarian asociados a importantes retornos econémicos a parir de,
aproximadamente, 2027-2029. Dado que las enfermedades en personas con sindrome de
il Down se consideran huérfanas, el tiempo de desarrollo y los costes asociados a la puesta
b en el mercado del LAM4412C son muche mencres que la media de productos lanzados al
e mercado. El desarrollo en esta area nos pondria como lideres en el ambito del sindrome de
Down, dado que se aborda una patologia importante y sin solucién terapéutica actual.
Ademas, todos los datos obtenidos de seguridad y dosis se pueden emplear para enfermos
de alzhéimer, y se puede iniciar directamente un estudio clinico de fase lll tras los estudios

clinicos en el Aambito del sindrome de Down.

Durante el ejercicio 2020 se ha realizado un deterioro de 202.991,58 de euros correspondiente a
importes activados que prudentemente se ha estimado que podrian no ser recuperables mediante la
explotacion comercial del proyecto al que se encontraban asociados.

4.2. Inmovilizado material.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el movimiento habido en los elementos de inmovilizado material son
los que se detallan en las siguientes tablas:
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Inmewvilizade mater|al & coste de Adquisicion 2020

Cncenm Importe inicial Allas _B:'I_]il‘:i | Importa final
212 INSTALACIONES DE LABCRATORIO 6298511 32975 [ 63.324 86
213 EQUIPOS DE LABORATORIO 72.664,44 350,00 7291444
214 MATERIAL DE LABORATORIO 628,00 628,00
215 OTRAS INSTALACIONES OFICINA 9.158.44 9.168 44
216 MOBILIARIC 1.354.01 1.564,73 291874
217 EQUIPOS PARA PROCESOS DE INFORMACION 2081598 14.187.72 | 35.003,70

Total Coste inmovilzado Material 158357 54| 2558064 183.948,18

Amortizacidn del inmowlizado material

[“Cuenta [Conceplo | importeical | s | Bajas | imporie fnal
2812  AMORT. ACUMULADA INSTALACIONES LABORATORIO §2.259.25 304,80 62 584,15
2813  AMORT. ACUMULADA EQUIPOS DE LABORATORIO 8059315 3.332,91 63.926,06
2814  AMORT. ACUMULADA MATERIAL DE LABORATORIO 628,00 (R | 28,00
2815  AMORT. ACUMULADACTRAS INSTALACIONES 810,75 810,75
2816  AMORT ACUMULADAMOBILIARIO 1.354.01 446 34 1.800.35
2817  AMORT. ACUMULADA EQUIPOS PARA PROC. DE INFORM. 5918 16 5.588,01| T 1150817

Valor Neto Contable del inmovilizado matedal

Conceplo Importe inicial Imparte final
212 INSTALACIONES DE LABORATORIO 73586 24,85 760,71
213 EQUIPCS DE LABORATORIO 1197128  -298281 | 8.988.38
214  MATERIAL DE LABORATORIO [
215  OTRAS INSTALACIONES OFICINA 8.347,69| 834759
218 MOBILIARIO - 1.118.38| ' 1.118.39
217 EQUIPOS PARA PROCESCS DE INFORMACION 14 B97 B2 8.599.71| 2349753

Total Amorlizaclon Acumuiada Inmovilizado Materal ; s 15.107,73

Inmovilizado material a cosle de Adquisician
IConceplo

importe inicial [ importe final

212 INSTALACIONES DE LABORATORIO B272891 268,20 §2.995,11
213 £QUIPOS DE LABORATORIO 7256444 72.564 44

214 MATERIAL DE LABORATORIO 628,00 | 628,00
216 MOBILIARIO 1.354,01 1.354,01
217 EQUIPOS PARA PROCESQOS DE INFORMACION 591816 1468782 20.81598

[ Total Coste inmoviizadoMaterial | 14319152l isies02l [ 15835754

Amartizacién dal inmovlizade malerial

imports iniciai | Alios importe tinal
2812 AMORT. ACUMULADA INSTALACIONES LABORATORIO 6197752 281,73 - £2.259.25
2813 AMORT. ACUMLILADA EQUIPOS DE LABORATORIO 57.299.79 3.293 38 60.533.15
2814  AMORT.ACUMULADA MATERIAL DE LABORATORIO 628.00 628.00
2816 AMORT. ACLIMULADA MOBILIARIC 1.219.22 134,79 1.354.01
2E17 AMORT. ACUMULADA EQUIPOS PARA PROC. DE INFORM. 5918,16 5918,16
‘- [Total Amortizacion Acumulada Inmovilizado Material ~ 127.04269] :

Valor Neto Contable de! inmovilizado material 2019
Cuenta Conceplo Importe inicial Allas Bajas Impaorte tinal

212 INSTALACIONES DE LABORATORIO 743,39 13,53 | | 735,86
213 | EQUIPOS DE LABORATORIO. 1526485 329335 11.971.29
214 |MATERIAL DE LABORATORIO B ]
216 MOBILIARIO 134,79 134,79 |

217 |EQUIPCS PARAPROCESOS DE INFORMACION 14 897,82 14.897,82
[Total Coste iInmovilizado Material

El coste de los inmovilizados materiales que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso a
31/12/2020 corresponde a equipos informaticos por valor de 5.918,16 euros, equipos de laboratoric por
valor de 50.608.71 euros, material de laboratorio por valor de 628,00 euros, instalaciones de laboratorio
por valor de 61.030,11 eurcs y mobiliario de oficina por valor de 1.354,01 euros.

Mientras que a fecha de 31/12/2019 los inmovilizados materiales que estan totalmente amortizados y
que todavia estan en uso correspondian a equipos informaticos por valor de 5.918,16 euros, equipos de
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e |

laboratorio por valor de 50.608,71 euros, material de laboratorio por valor de 628,00 euros, instalaciones
de laboratorio por valor de 61.030,11 euros y mobiliario de oficina por valor de 1.354,01 euros.

Las principales altas de inmovilizado han tenido que ver con equipos informaticos y otros mobiliarios
para la nueva oficina arrendada en el segundo trimestre de 2020 y con equipos informaticos en el
gjercicio 2019.

No se han praclicade dotaciones por deterioro de estos elementos patrimoniales.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

5. Politica de gestidn de riesgos

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global
de la Sociedad se centra en minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la Scciedad.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalla y cubre los
riesgos financieros.

El Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas
tales como riesgo de tipe de interés y riesgo de liquidez.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
La correccién valorativa por insolvencias de clientes esta sujeto a un elevado juicio.

(ii) Riesgo de liquidez

La Sociedad trata de llevar a cabo una gestion prudente de liquidez. El tipo de negocio hace que
la Compafiia consuma recursos de forma continua, y, sin embargo, nc obtendra ingresos
relevantes y recurrentes hasta que los principales productos se encuentren comercializando.
Para mitigar el riesgo de liquidez, la Sociedad constantemente se encuentra en busgueda de
inversores privados, tanto Private Equity como Venture Capital y ofros inversores privados, como
financiacion bancaria y no dilutiva proveniente de ayudas publicas gue financian la investigacion
el desarrollo y la innovacion de la Sociedad. Varias veces al afio se evallan las necesidades de
caja para proponer las necesarias ampliaciones de capital a la Junta General de Accionistas.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2020 presenta un fondo de manicbra negativo por valor de
707.487.58 euros. De los cuales un importe de 1.436.485,80 euros corresponde al desembolso
de parte de la ampliacién de capital y prima de emision incluida en la nota 8.

Entra dentro de la normalidad para compafias del sector biotecnolégico que invierten en
proyectos de desarrollo de farmacos durante varios anos antes de comenzar a percibir ingresos
y rentabilizar los activos.

En cualquier caso, la Sociedad se encuentra negociando la entrada de nuevos inversores
institucionales a través de fondos de inversion, que podrian llegar a realizar una aportacion a los
fondos propics de la Sociedad hasta un maximo de 10.000.000 de euros. De igual forma, se esta
negociando la aportacion de fondos adicionales de inversores ya presentes en el capital de la
Sociedad y la disposicién de pélizas de crédito bancario y diferentes ayudas publicas de ambito
estatal y europeo que supondrian la entrada de fondos para la Sociedad.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Las variaciones a tipos de interés a las que esta expuesta la Sociedad estan cubiertas, en una parte
significativa, con los activos financieros que posee.
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6. Activos financieros

6.1. Categorias de activos financieros.

El detalle de los activos financieros sin incluir la tesorerfa, de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta a
continuacion:

Euros
Activos financieros a largo plazo

Valores Otros activos
representativos de deuda financieros
2020 2018 2020 2019
Fianzas y Depositos 6.780,80 4.277,68 6.780,80 4.277,68
Acciones y otros valores  21.103,13  19.488,38 21.103,13  19.488,38

21.103.13 19.488,38 6.780,80 427768 27.883,93 23.766,06

Los activos financiercs no corrientes son los siguiente:

Fianzas a largo plazo, en relacion con los locales arrendados por un importe de 6.780,80 euros.
(4.277,68 euros en 2019).

Durante el ejercicio 2013 se adquirieron acciones de Banco de Santander, a fecha de cierre de balance
abreviado tenian un valor de 543,13 euros (768,38 euros en 2019). En el ejercicio 2014 se adquirieron
acciones de ISBA SGR, a fecha de cierre de balance abreviado tenian un valor de 20.560.00 euros
(18.720,00 euros en 2019).

En el ejercicio 2011 se constituy6 la sociedad Lipopharma Inc., actualmente denomina Laminar Pharma
Inc.. radicada en Estados Unidos, de la que se posee el 94,88% del capital por un valor nominal a cierre
de balance abreviado de 3.683,50 euros, que figuran como Inversiones Financieras en Empresas del
Grupo a L/P. Durante el ejercicio 2016, se deteriord la totalidad de esta participacion.

Los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes son los siguientes:

Euros
Activos financieros a corto plazo

Deudores Comerciales
y olras cuentas a cobrar
2020 2019
Clientes por senicios 4935363 88.470,08 49.358,63  88.470,08
. Otros deudares 1.902.747,48 1.848.777,18 1.902.747,48 1.848.777,18

1.952.106,11 1.937.247,26 1.952.106,11 1.937.247.26

Otros deudores incluyen 1.270.854,11 euros de ayudas concedidas pendientes de cobro (1.514.341,15
eurcs en 2019).

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo por 752.249,13 euros (586.592,44 euros en 2019)
correspendientes a la cuenta corriente con Laminar Pharma Inc. Importe que ha sido provisionado por
posible deterioro en su totalidad, siendo el importe provisionade en este ejercicio de 165.656,69 euros,
por |a parte de aumente de 2020.
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7. Pasivos financieros

71
El detalle de los pasivos financieros de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta a continuacion:

Euros
Pasivos financieros a largo plazo

Deudas a largo plazo

Deudas a corto plazo

Otros acreedores

Categorias de pasivos financieros.

2020
2.548.243,39 4.847.663,04 2.548.243,39 4.847.663,04

Otros pasivos
financieros
2019

Total
2020

2019

2.548.24339 4.847.663.04 2548.243,39 4.847.663,04

Deudas con entidades
de credito

2020
923.268.75

2019

2020
1.973.327 47

Euros

Oiros pasivos
financieros
2019

140.327,43 2.896.596,22

Pasivos financieros a corto plazo

Tolal

2020

2018

140.327,43

86144128 353.546,75 £61.441,28 353.546,75

49387418 3.758.037,50

493.874,18

923.268,75

2.834.768,75

7.2 Clasificacion por vencimientos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros |
2020 Cora Plazo Largo plazo
' 2026 y Deudas

i - 2021 2022 2023 2024 2025 sigui Nominales  Ajustes Total
COTLAYUDANEOTEC | — 58351850 683.519,50 -80.17045 503.349,05
AYUDA INNPACTO 2010 60.336,38 5621676, 4141455 1526650 17323417 1020123 183.08294
CDTi-PID 4863200 4852806 97.260,06, -420792 93.052,14
INNCORPORA 975382 497270 14.726,62 -568,54)  14.157,08
(N RETOS 2015 37.619.38 5403155 5533276 5551480 5589744 9882744 35812348 40651733 317.506,15
' ) PROYEGTO H2020 380500,00 1204 922 51 158542261 263,557 50  1.848.980,11
\“" RETOS 2018 i 2519581 2619581 13087907 183.37069 3836310 145.007,59
B SANTAMDER H2020 62326875 923.268,75 923.268,75
./ AMPL PTE.ESCRITURAR 143648580 1.436.485.80 1.436.485,80
" Total "2.896.5865,22 1.368.771,78" 96.747,31” 96.977.11 81.893,25 B14.426,01 535541168  88.427.93 5444.839,61

Eures
2018 Corto Plaz Largo plaz
2025y Deudas
2020 2021 2022 2023 2024 iguient Nomin Ajustes Total
CDTI-AYUDANECTEC | | 58351950 58351850 -80.17045 503.349,05
AYUDA INNPACTC 2010 6033536 5033638 5621676 4141455 15.266.50 23357053 1670713  216.863,40
COTi-PID 4B8.639200) 4863200 4852806 | 145.892,06  -8.33464 13755742
INNCORPORA 1156056 975392 4897270 | 26.287,18 131861  24.968,57
RETOS 2015 19.798,51| 3761939 5403165 5533276/ 5551480 15562488 377.921,99 -5044174 327.480.25
PROYEC TO H2020 | 2.000.422861 | 2.000.422,61 1.608.72367 3.609.146,28
PROYECTO METABRAIN 18882550  168.625,50

4.967.990.47

" 140.327.43| 2.156.764,28 7163.849,17" 96.747,31770.781,30 739.144,38 3.367.613.87 1.620.376.60

Totsl
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En el Pasivo del Balance Abreviado al 31 de diciembre de 2020 se incluyen deudas a largo plazo y corto
plazo por imperte de 2.548.243,39 euros a largo plazo y 2.896.596,22 euros a corto plazo (4.847.663,04
euros a largo plazo y 140.327,43 euros a corto plazo en 2018) que se corresponden con el siguiente
desglose de deudas nominales:

a.-) 100% de justificacion final de una AYUDA NEOTEC REEMBOLSABLE concedida por el Centro para
el Desarrollo Tecnolégico e industrial (CDTI), organismo dependiente del Ministerio de Ciencia e
Innovacion. La operacion se formalizé ante notario el dia 28 de octubre de 2009 para colaborar en la
realizacion del proyecto “Tratamientos antitumorales basados en Terapia Lipidica de Membrana” a
realizar entre los ejercicios 2008 y 2009.

Las ayudas NEOTEC son prestamos reembolsables sin intereses, sin la exigencia de garantias reales y
a devolver al CDTI en el momento en que la empresa registre estados de Cash-Flow positivos. Por este
motivo y segun la normativa contable aplicable, el valor nominal del préstamo asciende a 583.519,50
euros a largo plazo al 31 de diciembre de 2020 (583.519,50 euros a largo plazo en 2019).

b.-) AYUDA INNPACTO 2010 REEMBOLSABLE referencia IPT-010000-2010-016 concedida por el
Ministeric de Economia y Competitividad. Concedida en cuatro tramos de préstamo que abarcan el
periodo de justificacion del ejercicio 2010 al ejercicio 2013, de los cuales se han percibido en un total de
482.832,00 euros, importe total de la ayuda. al haberse completado la justificacién total del proyecto, y
con una deuda a amortizar pendiente de 173.234,17 euros, de los cuales 60.336,36 euros son a corto
plazo y el resto a largo plazo, al 31 de diciembre de 2020 (233.570,53 euros en 2019).

El plazo de amortizacién de esta ayuda se pacta en 11 afios con 3 afos de carencia por tramos
independientes para cada anualidad. Amortizandose la anualidad 2010 en el periodo comprendido entre
los anos 2014 y 2021, la anualidad 2011 entre los afies 2015 y 2022, la anualidad 2012 entre los afios
2016 y 2023 y |a anualidad 2013 entre los anos 2017 y 2024.

c.-) Préstamo recibido en 2012 del CDTI-PID, como aportacién al proyecto PID IDI-20111139 por importe
global de 467.963,25 euros, de los que 364.736,06 euros conforman el montante reembolsable y
103.227,19 la parte no reembalsable de la ayuda. La parte reembolsable sera amortizada por semesires
a partir del 11 de agosto de 2015 hasta el 11 de agosto de 2.022 inclusive. Al cierre del ejercicio el saldo
pendiente de amortizar es de 97.260,06 euros, de los cuales 48.632 euros son a corto plazo y el resto a
largo plazo (145.892,06 eurcs en 2019).

d.-) Préstamo recibido del Ministerio de Economia y Competitividad (MINECQ) por la concesién de un
proyecto INNCORPORA (TU-2011-1007) destinado a la contratacion de un tecnologo durante un periodo
de 3 afios del que se recibiran a anualidad vencida un total de 83.885,62 euros, de los cuales 75.497,06
son parte reembolsable y 8.388,56 euros parte no reembolsable. La parte reembolsable serd amortizada
por semestres el 20/01/2015 al 20/01/2020 para la anualidad del 2011 recibida en 2012, del 20/01/2016
al 20/01/2021 para la anualidad del 2012 y del 20/01/2017 al 20/01/2017 para la anualidad del 2012,
ambas recibidas en 2013. La deuda pendiente por amortizar a 31 de diciembre de 2020 asciende a
14.726,62 euros, de los cuales 9.753,92 euros son a corto plazo y el resto a largo plazo (26.287,18 euros

(| en2019).

e.-) Préstamos recibidos del Ministerio de Economia y Competitividad (MINECQO) por la concesién de dos
proyectos en el marco del programa Retos Colaboracién 2015. El primero de ellos para el desarrollo
farmacéutico de lipidos de diseno para el tratamiento del Ictus y patologias relacionadas por importe total
de 192.865.00 euros correspondiendo 18.216,00 euros a la anualidad 2015 a amortizar en los ejercicios
de 2019 al 2025, 45.743,00 euros a la anualidad 2016 a amortizar en los ejercicios de 2020 al 2026,
64.738,00 euros a la anualidad 2017 a amortizar en los ejercicios de 2021 al 2027 y 64.168,00 euros a la
anualidac 2018 a amortizar en los ejercicios de 2022 al 2028. El segundo de ellos para la investigacion
farmacolégica de &acidos grasos insaturados de disefic para el tratamiento de la enfermedad de
Alzheimer por importe total de 191.666,00 euros correspondiendo 31.494,00 euros a la anualidad 2015 a
amartizar en los ejercicios de 2019 al 2025, 49.584 00 eurcs a la anualidad 2016 a amortizar en los
ejercicios de 2020 al 2026, 61.689,00 euros a la anualidad 2017 a amertizar en los ejercicios de 2021 al
2027 y 48.899,00 eurcs a la anualidad 2018 a amortizar en los ejercicios de 2022 al 2028. La deuda
pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2020 asciende a 358.123,48 euros, de los cuales 37.619,39
euros son a corto plazo y el resto a largo plazo (377.921,99 euros en 2019).

f.-) En el ejercicio 2017 al amparo de Programa Horizonte 2020 “Programa para la invesligacion y la
innovacién en la Unién Europea para el periode 2014-2020" la Comision Europea otorgo con fecha 14 de
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noviembre a Lipopharma Therapeutics, S.L. una ayuda no reintegrable al Proyecto CLINGLIO, de 36
meses de duracién, en el que participan un total 12 entidades europeas, norteamericanas e israelies, en
el que la Sociedad figura como promotor.

La ayuda otorgada ha sido de 6.155.125,00 euros para este proyecto, de los que a fecha de cierre del
ejercicio 2020 se han recibido como anticipo el 85% del mencionado importe.

El importe de 1.585.422,61 euros, de los cuales 380.500 euros son a corto plazo y el resto a largo plazo
(2.000.422,61 euros en 2019) que figura como deudas a corto y largo plazo al cierre de este ejercicio
representa el importe pendiente de percibir por parte del resto de participantes del total de la ayuda,
pendiente de justificacién una vez concluido el proyecto.

Con respecto a este mismo proyecto, se ha recibido préstamo via anticipo de ayudas europeas |+D+i por
parte del Banco de Santander, en su condicién de colaborador de la Comisién Europea para los
proyectos H2020 por importe de 923.268,75 euros, como financiacion especial del proyecto.

g.-) Préstamo recibido del Ministerio de Ciencia e Innovacion (MICINN) por la concesion de un proyecto
en el marco del programa Retos Colaberacién 2019, para la identificacion y validacién de biomarcadores
de prognosis de respuesta en el tratamiento con LP561 (actualmente denominado LAMS561) de pacientes
con glioma y evaluacién de la actividad farmacolégica de su principal metabolito, el acido civético,
GLIOPROGS61. Por un importe total de 660.339,59 euros, correspondiendo 183.370,69 euros a la
anualidad 2020 a amortizar en los ejercicios de 2024 al 2030, 171.970,35 euros a la anualidad 2021 a
amortizar en los ejercicios de 2025 al 2031, 229.163,31 euros a la anualidad 2022 a amortizar en los
ejercicios de 2026 al 2032, y 75.895,24 euros a amortizar en los ejercicios de 2027 al 2033.

h.-) Figuran también como deuda a corto plazo la cantidad de 1.436.485,80 euros correspondiente a las
aportaciones realizadas por nuestros accionistas a fecha de cierre de sgjercicio 2020, segun ampliacion
de capital acordada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de octubre de 2020, y
que a fecha del cierre del presente ejercicio estaba pendiente de elevacion a publico y registro.

El pasivo corriente esta formado principaimente por acreedores comerciales y otras cuentas a pagar por
un importe de 861.441,28 euros (353.546,75 euros en 2019).

La Sociedad tiene al cierre del ejercicio avales bancarios por importe de 143.102,73 euros (145.892,06
suros en 2019). Correspondientes en 97.260,06 euros (145.892,06 euros en 2019) a la deuda pendiente
de amortizar con respecto a la ayuda CDTI-PID, y por importe de 45.842,67 euros en referencia a la
ayuda reintegrable del proyecto Retos 2019 recibida en este ejercicio. Avales recibidos de la Entidad de
Garantia Reciproca ISBA. La Sociedad no prevé que surjan pasivos como consecuencia de los
mencionados avales.

Los ingresos y gastos financieros imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada se

| corresponden, principalmente. al tipo de interés implicito en los créditos concedidos por las

administraciones publicas.
Informacié lazamientos de pago roveedores. Disposicid icional
tercera. * r de informacion” de la Ley 15/ julio”

2020 = 2019
Dias Dias

Periodo medio de pa%o a Eroveedores. 42,93 69,17
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8. Capital

8.1 Capital
El capital social de la Sociedad a finales de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta a continuacién:

Capital Social 2020 2019
Capital escriturado 174.150,21 € 172.647,00 €
Total 174.150,21 € 172.647,00 €

Al 31 de diciembre de 2020 el Capital social estd formado por 17.415.021 accienes (17.264.700 en 2019
de 0.01 suros de valor nominal) de 0,01 euros de valor nominal totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 22 de noviembre de 2019 la Junta General de Socios acordo ampliar el capital social en
6.45597 euros y 288,13 euros y prima de asuncion en 1.853.306.17 euros y 84.710,22 euros,
respectivamente mediante la emisién y puesta en circulacion de 645.597 y 28.813 nuevas
participaciones ordinarias de 0,01 de valor nominal cada una de ellas, respectivamente perienecientes a
la misma clase de las participaciones en circulacion y con idéntico contenido de derechos y
representadas por medio de titulos al portador.

Con fecha 19 de octubre de 2020 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé ampliar el
capital social en 18.469,65 euros correspondiente a 1.846.965 acciones, con una prima de emision por
accién de 3,78 euros, lo que supone un importe de 6.981.527,70 euros, poniendo en circulacion nuevas
acciones ordinarias de 0,01 de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase de las
acciones en circulacién y con idéntico contenido de derechos y representadas por medio de titulos al
portador, que al cierre del ejercicio 2020 no estan todavia totalmente ejecutaca, por tanto, pendiente de
su elevacion a publico y registro.

Con fecha 18 de marzo de 2021 el Consejo de Administracion acuerda por unanimidad declarar
finalizado el plazo de suscripcién de acciones y acordar el aumento de capital en la cuantia de 4.236,95
suros con la emisién de 423.695 nuevas acciones, integramente desembolsadas en su valor nominal de
0.01 euros (nominal total de 4.236,95 euros), junto con la prima de emision de 3,78 euros por accion
(prima total de 1.601.567,10 euros).

Al 31 de diciembre de 2020 la Gnica sociedad que tiene participaciones superiores al 10% del capital de
la Sociedad con un 14,39% (14,50% en 2019) es Residencial Es Vive SA.

8.2 Prima de emision de acciones
La prima de emisidn de la Sociedad a finales de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta a continuacion:

Prima de Emision 2020 2019
\ Prima de emision 13.836.525,93 € 13.338.963,42 €
Total 13.836.525.93 € 13.338.963,42 €

Esta reserva es de libre disposicién excepto por el importe correspondiente a las pérdidas acumuladas.

9. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

9.1 Reservas

El detalle de las reservas de la Sociedad a finales de los ejercicios 2020 y 2019 se presentan a
continuacian:
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Eeservas 2020 2019
Resena legal 28.451,97 €
Resena de fusion -25.219,92 € -25.219,92 €

Total ' 3.23205€  -25.219,92€

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en tedo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado sélo podra destinarse a la compensacion de peérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias se corresponden con las reservas de fusién de la Sociedad.
9.2 Resultados de ejercicios anteriores

Los resultados negativos de ejercicios anteriores de la Sociedad a finales de los ejercicios 2020 y 2019
se presenta a continuacion:

Resultados de ejercicios anteriores 2020 20189
Resultados negativos de ejercicios anteriores 3.910.428 49 € 3.502.493,44 €
Total 3.910.428,49 € 3.502.493,44 €

9.3. Acciones propias

La Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordd en fecha 22 de junio 2020 autorizar la
adquisicion derivativa de acciones de la Sociedad por parle de la propia Sociedad, de acuerdo con lo
que establecen los articulos 146 y siguientes de la ley de Sociedades de Capital, con un maximo del
1,00% del capital social que en cada momento tenga la sociedad, a un precic maximo de € 3,32 por
accién y un precic minimo del valor nominal de las acciones. La autorizacion se concedid para un
periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo. El destino final previsto para eslas
acciones es autocartera.

El 19 de octubre de 2020, la Sociedad adquirié 67.039 acciones propias. El importe total desembolsado
para adquirir las acciones fue de € 119.999,81. Estas acciones se mantienen como autocartera. La
Sociedad tiene derecho a volver a emitir estas acciones en una fecha posterior. Todas las acciones
emitidas han sido desembolsadas.

Las acciones propias de la Sociedad a finales de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta a continuacion:

Acciones Propias 2020 2019
Acciones propias 119.999,81 €
Total 119.999,81 €

La cartera de acciones propias de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 esta formada por 67.039
acciones.

9.4. Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio

La propuesta de aplicacion del resultado de 2020 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:
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Base de reparto Importe

Saldo de la cuenta de perdidas y ganancias -1.448.758,65 €
Total -1.448.758,65 €

Aplicacion Importe

A resultados de ejercicios anteriores -1.448.758,65 €
Total -1.448.758,65 €

La distribucion del resultado del ejercicio 2019 aprobada en Junta General de Socios el 22 de junio de
2020 es la siguiente:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de perdidas y ganancias 284.519,66 €
Total 284.519,66 €
Aplicacion Importe
Dotacion Reserva Legal 10% 28.451,97 €
A resultados de ejercicios anteriores (Compensacion) 256.067,69 €
Total 284.519,66 €

10. Situacion fiscal.

10.1. Impuestos sobre beneficios.
El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:

Euros
No No
corrienle Corrienle corriente Corriente
Activos
Activos per impuesto diferido 305.943,33 323.581,50
Impuesto sobre el valor afadide y otros 631.893,37 334.436,03
305.943,33 631.893,37 323.581,50 334.436,03
", Pasiws
Pasivos por impueste diferido 784.140,34 419.041,35
' Retenciones y otros 47.642,54 26.037,05
Seguridad Social 17.433,25 11.363,64

784.140,34  65.075,79 419.041,35  37.400,69

Los activos por impuesto diferido corresponden al registro del impuesto diferido de active asociado a los
ingresos gue se revierten derivado de la reexpresion y por los que la Sociedad tributd en ejercicios
anteriores. Respecto a los pasivos por impuesto diferido se corresponden al efecto fiscal de las
subvenciones de capital no reintegrables contabilizadas en patrimonio neto.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales el Impuesto sobre Sociedades
desde el gjercicio 2016 y el resto de los impuestos desde el ejercicio 2017.

La Sociedad tiene bases de deducciones pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2020 por
importe de 3.997.512,52 euros (3.103.278,76 euros en 2019).
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2020 Gastos investigacion y desarrclio e innov. Tecnolog. 50 1.119.982.41 1.119.982,41 1.119.882.41 2038
2020 Donaciones a entidades sin fines de lucro 5.250,00 5.260,00 5.250,00 2030
2019 Gaslos imeshgacion y desarrcllo @ innov. Tecnolog. 50 31209576 230.999.05  B1 096,71 81.086,M 2037
2018 Gaslos investigacion y desarrollo e innov. Tecnolog. S0 42264683 30689702 115.749,81 115.749,81 2036
2017 Qastos imvestigacion y desarrollo e innov. Tecnolog. 50 2202737 213.098.45 108.820,92 108.928,92 2035
2016 Gastos investigacién y desarrollo e innov. Teenolog. 50 B25.381,23 488.71265 126660.,58 126.668,58 2034
2016 Donaciores a entidades sin fines de lucro 2.100,00 2.100,00 2.100,00 2026
2015 Gastos investigacion y desarrollo @ innov. Tecnolog. 50 758.508,40 55590900 202599.40 202.589,40 2033
2014 Gastos investigacion y desarrollo e innov. Tecnolog. 50 366.821,34 366 821,34 366.821,34 2032
2014 Donaciores a entidades sin fines do lucro 12.250,00 12 250,00 12.260,00 2024
2013 Gastos Imvestigacion y desarrolla o innov. Tecnclog. 50 495.869,78 496 BR9, 7B 496.869,78 2031
2013 Denaciores a entidades sin fines de lucro 7.350,00 7.350.00 7.350,00 2023
2012 Gastos imestigacion y desamolio @ innov. Tecnclog. 50 437.832.41 437 B32.41 437.832,41 2030
2012 Denaciores a antidades sin fines de lucro 4.532,50 4 532 50 4.532,50 2022
2011  Gastos investigacion y desarollo @ innov. Tecncieg. S0 209.831,35 299 831,35 299.831,35 2029
2010 Gastos imvestigacion y desarrolla @ innov. Tecnclog. S0 142.757,80 142.757 80 142.757.60 2028
2010 Empresas exponadoras 50 1.139,10 1.138,10 1,139,10 2025
2009 Gastos imvestigacion y desarrollo e innov. Tecnolog. 50 334 996,64 334.996.64 334 996,64 2027
2008 Empresas exponadoras 50 348,46 940,46 948 48 2024
2008 Gastos irvestigacion y desanollo e innov. Tecnolog. 650 B4.553.24 B4.553.24 B4 55324 20268
2008 Empresas exportadoras 50 549,94 £40.94 643,94 2023
2007 Gasios imesligacion y desaralls o innov. Tecnolog. S0 41.099,09 41.008,09 41,089,08 2025
20068 Gaslos investigacion y o lc o innov. Tecnclog, 50 3.505.04 350504 3.505,04 2024

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible para el
ejercicio que termina el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembre de 2019 es:

CONCILIACION DE BASES IMPONIBLES IMPUESTO DE SOCIEDADES

EUROS
CONCEPTO 31/12/2020 31/12/2019
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -1.448.758,65 284.519,66
Correccién por el Impuesto sobre Sociedades -46.997,83 -64.571,56

Gastos por donativos y liberalidades
Reduccién de ingresos procedentes de determinados actives Intangibles  -1.325.195,59  -24.537,85
Compensacién bases imponibles negativas periodos anteriores -195.410,25
Base imponible del impuesto de sociedades -2.820.952,07 195.410,25

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
sjercicio @s como sigue:

Euros

Pérdidas vy

ganancias
Total

Saldo de ingresos ygastos antes de impuestos del ejercicio  -1.676.638,42 -1.676.638,42
Impuesto al 25%

Gaslo por reduccion de activos por impuestos diferidos 17.847,16 17.647.16
Deducciones ybonificaciones de ejercicios anteriores -245.526,93 -245.52693

Gasle / (Ingreso) por impuesto scbre beneficios de las

operaciones continuadas ALFEIOTY SLBIOHT
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Saldo de ingresos ygaslos anles de impuestos del ejercicio

Impuesto al 25%
Gastos no deducibles
Compensacion de bases imponibles negativas
Deducciones y bonificaciones de ejercicios anteriores

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios de las

operaciones confinuadas

Euros

Pérdidas y
ganancias
Total

114.04080 114.040,90
28.510,21 28.510,21
20.342,31 20.342,31
-48.85252  -48.852,52
-170.478,76 -170.478,76
-170.478,76 -170.478,76

La Sociedac tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 6.423.788,73
euros (3.602.836,56€ euros en 2019).

Afo

2006
2007
2008
2009
2010
201
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
( 2020

i

DETALLE COMPENSACION BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

Concepto

Compensacion de base aio 2006
Compensacion de base afo 2007
Compensacion de base ano 2008
Compensacion de base ano 2009
Compensacion de base aro 2010
Compensacion de base afio 2011
Compensacion de base ano 2012
Compensacion de base ano 2013
Compensacion de base afio 2014
Compensacion de base ano 2015
Compensacion de base ano 2016
Compensacion de base ario 2017
Compensacion de base afio 2018
Compensacion de base afo 2020

significativamente a las cuentas anuales abreviadas.

Ingresos y Gastos.

Generada

1.518,B6
53.989,15
36.077,73
74.710,85
33.2099,82
245.858,78
120.495,95
630.548,84
578.156,16
742.668,45
425.050,35
787.105,33
58.766,44
2.820.952,17

Aplicado

1.518,86
53.989,15
36.077,73
74.710,85
29.113,56

Pendiente

4,186,26
245.858,78
120.495,95
830.548,84
578.156,16
742 668,45
425.050,35
797.105,33

58.766,44
2.820.952,17

6.423.788,73

Como censecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
| || vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
: KAdministradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
s como sigue:

Ingresos por prestacion de servicios 2020 2019
Nacional.......... 141.843,70| 147.048,35
Union Europea.. 3.016,54 2.972,32
Total..owwreeernen [ 144.860,24] 150.020,67

Los ingresos por prestacion de servicios corresponden, principalmente, a los contratos de licencia de

patentes.
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En el cuadro siguiente se desglosan también las cargas sociales que se han registrado durante el

ejercicio, asi como los otros gastos de explotacion.

Apartado 11: «Ingresos y gastos».

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2020| Ejercicio 2019
6. Cargas sociales 95012 166.593,80 118.843,39
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 95013 161.674,14 117.034,17
b) Otras cargas sociales 95015 4.919,66 1.809,22
7. Otros gastos de explotacion - 95016| 3.211.529,19| 1.953.785,54
a) Resto de gastos de explotacion 95018 3.211.529,19| 1.953.785,54

En relacién a la partida “Otros gastos de explotacion”, no se ha dotado ninguna partida en concepto de
correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales o fallidos.

12. Subvenciones, donaciones y legados.

El desglose de los movimientos en los balances de las partidas de subvenciones se detalla en el
siguiente cuadro.

SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS
EUROS

CONCEPTO _ 31/12/2020 _ 31/12/2019
Saldo al 1 de enero 1.257.000,14

Subvenciones concedidas en el ejercicio 785.645,51

Subvenciones traspasadas a prestamos -183.370,69

Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias -87.046,83

Otras variaciones y ajustes 1.053.919,77 :

Efeclo fiscal 098,99  -185.155.91

2461.04891 1.257.000.14

En el presente ejercicio figuran subvenciones concedidas por importe de 785.645,51 euros (320.890,64
euros en 2019), subvenciones traspasadas a préstamos a tipo de interés cero por importe de 183.370,69
euros. En cuanto al epigrafe “Otras variaciones y ajustes” se corresponde al traspaso desde el pasivo de
las subvenciones consideradas como reintegrables. El epigrafe “Traspasos a la cuenta de pérdidas y
ganancias" se corresponde a la imputacién en la partida “Otros ingresos de explotacion” e “Imputacion
de subvenciones de inmovilizado ne financiero y otras” en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
por un importe de 87.046,83 euros (60.443,25 euros en 201 9).

| El detalle de las subvenciones vivas a finales de los ejercicios 2020 y 2019 reflejadas por su valer
nominal se presenta a continuacion:

Fecha de Concesion

Administraciéon Importe Concedido Finalidad

Nzcional 54,643 20 Doclorados Industriales Conv. 20 18/12/2016
CAIB Autonémica 88 248,00 Beca Predoctoral Conv. 2016 20/12/2016
CAIB Autonémica 76.000,00 Beca Postdoctoral Conv. 2018 21/12/2016
Comision Europea Internacional 2.582.500.00 H2020 Proyecto Oncologia 14/11/2017
CAIB Autonémica 21.000,00 Proyectos Coordinados Alzheimer 10/01/2018
CAIB Autonamica 88.248,00 Beca Predoctoral Conv. 2017 29/01/2018
MICINN Nacional 54.788 36 Doctorados Industriales Conv. 2018 26/11/2018
MICINN Nacional £1.850,25 PTQ Proyecto Farmacion investigador 26/11/2018
CAB Autonomica B8.248,00 Beca Predoctoral Conv. 2018 29/11/2018
CAIB Autonomica 281.042,50 Proyecto Seguridad Oncologia 15/07/2019
MICINN Nagcianal B80.399 59 Progr. Retos 2019 Oncalogia 27/07/2020
CAIB Autonémica 1.432 58 Coste Aval ISBA Proyec. Retos 2019 13/08/2020
MICINN Nacional 102.446,40 PTQ Proyecto Farmacidn Investigador 22/10/2020
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Entidad Concesionaria  Administracion Importe Concedido Finalidad Fecha de Concesion

MINECO Nacional 64 643,20 Doclorados Industriales Conv. 2015 16/12/2015
calg Autondmica 88 248,00 Beca Predoctoral Conv. 2018 20/12/20186
CAIB Autonomica 76.000,00 Beca Postdoctoral Conv. 2016 2112208
Comisién Europea Internacional 2,582 500,00 H2020 Proyecto Oncologia 14/11/2017
CAIB Autondmica 21.000,00 Proyectos Coordinados Alzheimar 10/01/2018
CAIB Autonomica 88.248,00 Beca Predoctoral Conv. 2017 29/01/2018
MICINN Nacional 64.788,36 Doctarados Industriales Conv. 2018 26/11/2018
MICINN Nacional 61.850,25 PTQ Proyecto Formagion Investigador 26/11/2018
CAlB Autonomica 88.248,00 Beca Predoctoral Conv. 2018 29/11/2018
CAIB Autonomica 281.042,50 Proyecto Seguridad Oncologia 15/07/2019
CAIB Autonomica 10.000.00 Implantacién sistema gest. documental 17/08/2019

13. Operaciones con partes vinculadas.

13.1. Operaciones mercantiles con partes vinculadas.

La Sociedad tiene una cuenta corriente con Laminar Pharma Inc. per importe de 752.249,13 euros
(586.592 44 euros en 2019). Importe que ha side deteriorado en su totalidad en 2020y 2019.

Las operaciones con empresas en las que administradores de la sociedad tienen inlereses o
participaciones ascienden a 89.891,56 euros en 2020 al amparo del contrato por el que se ofrece
consultoria en Direccién financiera, Direccion de Desarrollo de estrategia Corporativa y Mercado de
Capitales.

Las operaciones con accionistas dentro de la Sociedad han supuesto la recepcion de facturas por
importe de 75.303,08 euros en 2020 amparando servicios de fabricacion, almacenamiento y logistica de
medicacién, asi como la emision de facturas por importe de 30.000.00 euros en 2020 (330.000,00 euros
en 2019) al amparo de los contrates de licencia e internalizacion de producto entre ambas paries.

La facturacién realizada por la Sociedad a la empresa Neurofix, S.A., al amparo del contrato de licencia
entra ambas partes, ha sido de 36.236,26 euros en 2020 (30.614,83 euros en 2019).

13.2. Sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros del organo de administracion y a la
Aita Direccion.

Las remuneraciones pagadas a los miembros del 6rgano de administracién han correspondido en su
totalidad a dietas, excepto el salario correspondiente a las funciones directivas como director general del
consejero delegado.

El total de las retribuciones han ascendido a 140.474,14 euros en 2020 (145.519,58 euros en 2019).

Asimismo. la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
con respecto a los Administradores ni a la Alta Direccién de la Sociedad ni se han asumido obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguroc de responsabilidad civil por
dafnos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

13.3. Situaciones de contflicto de interés de los administradores.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismes, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 22 de oclubre de 2020, en Madrid, los consejeros D. Mario Grande Abascal, D. Manuel
Matutes Mestre y D. Pablo Vicente Escriba son nombrados consejeros de la sociedad Neurofix S.A. que
explota una licencia concedida en exclusividad por Laminar Pharmaceuticals S.A. a la mercantil en el
ambito del dolor Neuropatico.

Los consejeros pusieron en conocimiento de la junta general de accionistas de Neurofix S.A. su
pertenencia al consejo de administracién y fueron dispensados por unanimidad para el ejercicio de los
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cargos descritos. De igual modo, pusieron en conocimiento del consejo de administracion de Laminar
Pharmaceuticals S.A. dicha circunstancia. En el consejo de administracién celebrado el 5 de mayo de
2021 se propone incluir el punto en el orden del dia de la junta general de accionistas de aprobacion de
cuentas anuales abreviadas para la informacién a los accionistas y su dispensa a los mencionados
consejeros para el ejercicio de su posicion.

14. Otra informacion.

14.1. Nomero medio de empleados durante el ejercicio.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicic, distribuidas por categorias profesionales,
es el siguiente:

Categoria profesional 2020 2019
Direclor General 1,00 1,31
Direclor Gerente 1,00 1,00
Administracion 0,63
Técnicos / Investigadores 16,35 11,92
Total 18,98 14,23
Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, la plantilla dividida por sexos es la siguiente:
2020 2019
Categoria profesional Hombres| Mujeres | Hombres| Mujeres
Director General 1,00 1,00
Director Gerente 1,00 1,00
Administracion 200
Teécnicos / Investigadores 7,00 10,00 7,00 6,00
Total 11,00 10,00 9,00 6,00
2020 2019
Administradores Hombres| Mujeres |Hombres| Mujeres
Miembros del Consejo de Admin. 8,00 3,00 5,00 3,00

El numero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién
equivalente local), durante los ejercicios 2020 y 2019, desglosado por categorias, es como sigue:

Categoria profesional 2019 2018
Director Gerenle 1,00 1,00
Técnicos /[ Investigadores 1,43 0,04 |

Total 2,43 1,04

14.2, Remuneraciones a auditores.

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales abreviadas de Ia Sociedad, ha
devengado durante el ejercicio terminade a 31 de diciembre de 2020 y 2019, honorarios netos por
servicios profesionales, segln el siguiente detalle.

2020 2019
Por servicios de auditoria 14.000,00 7.000,00
Total 14.000,00 7.000,00

14.3. Medio ambiente.

La Scciedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al

respecto.

14.4. Hechos posteriores.

Con fecha 19 de octubre de 2020 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé ampliar el
capital social en 18.469,65 euros correspondiente a 1.846.965 acciones, con una prima de emisién por
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accion de 3,78 euros, lo que supone un importe de 6.981.527,70 euros, poniendo en circulacion nuevas
acciones ordinarias de 0,01 de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase de las
acciones en circulacion y con idéntico contenido de derechos y representadas por medio de titulos al
portador.

Con fecha 18 de marzo de 2021 el Consejo de Administracion acuerda por unanimidad declarar
finalizado el plazo de suscripcién de acciones y acordar el aumento de capital en la cuantia de 4.236,95
euros con la emisidn de 423.695 nuevas acciones, integramente desembolsadas en su valor nominal de
0,01 euros (nominal total de 4.236,95 euros), junto con la prima de emision de 3,78 euros por accién
(prima total de 1.601.567,10 euros). Con fecha 12 de abril de 2021 se ha elevado a publico acuerdo del
Consejo, y la ampliacién de capital queda fijada en un importe de 1.605.804,05 de euros.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre: y las normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011,
de 24 de octubre. Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publict la Resolucion de 10 de febrero
de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios.

Los cambios de las normas son de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partrr del 1 de enero de
2021 y se centran en los criterios de reconocimiento, valoracién y desglose de ingresos por la entrega de
bienes y servicios, instrumentos financieros, contabilidad de coberturas. valoracion de las existencias de
materias primas cotizadas por los intermediarios que comercialicen con las mismas y en la definicion de
valor razonable.

En este sentido, las cuentas anuales abreviadas correspondientes al primer ejercicio que se inicie a
partir del 1 de enero de 2021 se presentaran incluyendo informacién comparativa si bien no existe
obligacién de expresar de nuevo la informacién del ejercicio anterior. Unicamente se mostrara expresada
de nuevo la informacién comparativa en el supuesto de que todos los criterios aprobados por el Real
Decreto se puedan aplicar sin incurrir en un sesgo retrospectivo, sin perjuicio de las excepciones
establecidas en las disposiciones transitorias.

La aplicacién de las normas, en general, es retroactiva, aunque con soluciones préacticas alternativas. No

obstante, la aplicacion de la contabilidad de coberturas es prospectiva, los criterios de clasificacion de

instrumentos financieros se pueden aplicar prospectivamente y los criterios de ingrescs por ventas y

prestacion de servicios se pueden aplicar de forma prospectiva a los contratos iniciados a partir del 1 de
enero de 2021.

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta llevando a cabo una evaluacion de las opciones de
transicién aplicables y de los impactos contables que supondran estas modificaciones, si bien a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales abreviadas no disponen todavia de suficiente
' informacian para concluir sobre los resultados de este analisis.

A 31/03/2021 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo por valor de 399.668,84 euros. Las
acciones tomadas por la Sociedad para solventar la situacion de riesgo de liquidez son:

- Negociacién con inversores privados, concretamente 4 fondos de inversion institucionales con
exposicién de inversién a la industria biotech. Se espera que durante el primer semestre del
ejercicio 2021 al menos una de las negociaciones se pueda cerrar finaimente de forma exitosa
con la entrada de 10 Millones de euros en formato de ampliacion de capital. A fecha de
formulacién de cuentas anuales todo el proceso de due diligence estaba finalizado de forma
exitosa.

- Deigual forma, la Sociedad se encuentra en proceso de propuesta y aprobacion de lanzamiento
de una ronda de financiacion de equity crowdfunding por valor de un maximo de 2 miliones de
euros que se estima pueda estar cerrada antes de la finalizacion del primer semestre de 2021.

- Asimismo, existen negociaciones avanzadas con al menos 3 entidades bancarias en una fase
muy avanzada de evaluacién de la concesion de pélizas de crédito avaladas por el ICO, en el
marco de las ayudas vinculadas a la crisis de la COVID-19.

Pagina 28 de 30



LAMINAR PHARMACEUTICALS, S.A. [A57451171]
Memoria abreviada del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

Se espera que la evolucion de las medidas tomadas por los administradores para la resolucion de la
situacién de fondo de maniobra negativo sea positiva y permita resolver el desequilibrio antes de la
finalizacidn del primer semestre de 2021.
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D*. JUANA VICENS BENNASAR, mayor de edad, titular del DNI n°
43.090.151 L, en mi calidad de Secretaria No Consejera del Consejo
de Administracion de la entidad LAMINAR PHARMACEUTICALS S.A,
inscrita en el Registro Mercantil de Mallorca, Tomo 2.854, Folio 18,
Hoja PM-56.497, Inscripcién 352 y con C.I.F. A 57451171.

CERTIFICA:

A) .- Que en fecha cinco de mayo de 2021 se celebré Reunidn por
escrito y sin sesién del Consejo de Administracidn de la Sociedad
Laminar Pharmaceuticals SA de acuerdo con el procedimiento previsto
en el articuleo 248 de la Ley de Sociedades de Capital, sin que
ningin consejero se haya opuesto a la adopcidn de acuerdos por este
procedimiento.

I\ \‘
N/ B).- Que el Consejo de la Sociedad se encuentra constituido por
s siguientes miembros

- D. Jose Antcnio Sanchez Vicent

. D. Pablo Escriba Ruiz

- D. Manuel Matutes Mestre

- D?® Juana Alemany Serra
/ - D?®. Maria Estrella Matutes Juan
. Bartolomé Juan Planas Mari
entidad Societat de Participacions Fiab SL representa-
por D. Francisco Fiol Amengual
. Bernat Soria Escoms
. Mar Gallardo Mateo
. Antonio Lépez Lopez
. Mario Grande Abascal

UUU:»UE'E'U

Que actuaron como Presidente y Secretaria de la reunién los que lo
son del Consejo de Administracién, esto es, don Jose Antonio
Sanchez Vicent y dofia Juana Vicens Bennasar, respectivamente.



C).- Que se adoptd, por unanimidad de los consejeros el si-
guiente

Unico.-Que vista la propuesta de la Formulacidén de las Cuen-
tas Anuales del ejercicio econdmico de 2020, consistente en el
palance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, to-
dos ellos abreviados del ejercicio 2020; Se acuerda por unani-
midad formular las cuentas anuales correspondientes al ejerci-
cio social terminado el 31 de diciembre de 2020.

OTROSI CERTIFICA:
Que el Acta de la Reunidén del Consejo de Administracién a
que se refiere la presente certificacién, fue redactada el

misme dia de la reunién, una vez gque la Secretaria recibid el
total de votos, 5 de Mayo de 2021.

Y para que conste, libro, expido y firmo la presente
certificacién, en Palma de Mallorca, a cinco de mayo de dos
mil veintiuno.

V°B° PRESIDENTE

D. JOSE A. SANCHEZ VICENT




